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Repercusiones econémicas y comerciales de la

guerra entre Rusia y Ucrania

Autora: José Vidal Castaiio Ramirez

El conflicto que se vive en Europa entre Rusia y Ucra-
nia, y cuyos alcances e impactos geopoliticos son aun
impredecibles, tiene a su vez un importante impacto
en el comercio y la economia global. Muchos de esos
impactos son directos, toda vez, que Rusia y Ucrania
juegan un papel muy relevante en mercados como el
energético, y el de alimentos. Las distintas sanciones
impuestas por parte de los paises occidentales,
tienen un impacto no solo en la ya maltrecha econo-
mia rusa, sino también en los mismos paises que
imponen tales sanciones y de forma indirecta en el
resto del mundo.

Las cadenas mundiales de suministro ya venian seria-
mente afectadas por la pandemia y apenas si se
empezaban a superar las congestiones y dificultades
en la movilizacion y transporte de mercancias, para

ser golpeadas por esta situacion. Es previsible que
este nuevo revés en el comercio mundial signifique
nuevos sobrecostos contribuyendo a prolongar las
tendencias inflacionarias que estan soportando la
mayoria de los paises.

Dentro de los impactos mas relevantes en el corto
plazo esta lo relacionado con el mercado mundial de
hidrocarburos.

Es importante recordar que Rusia es el tercer produc-
tor mundial de petrdleo, solo por detras de Estados
Unidos y Arabia Saudita, siendo ademas el segundo
productor de gas del mundo. Mas importante que su
posicion como potencia en la produccion de hidro-
carburos,
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resulta fundamental para el analisis actual, el papel
del gas natural licuado (GNL) ruso en la economia
europea.

Si bien en conjunto Rusia suministra alrededor del
20% del GNL que importa Europa, hay paises como
Austria y en general los paises de centro-oriente del
continente, que dependen en gran medida del
suministro ruso, con niveles de importacion supe-
riores al 70%. El efecto inmediato ha sido el incre-
mento en los precios internacionales de los hidro-
carburos, efecto que podria ser mayor si Rusia
decide restringir el suministro de GNL, ante los
blogueos impuestos por occidente.

Otro mercado que se ha visto afectado es el de los
cereales. Tanto Rusia, como Ucrania, tienen un papel
protagoénico como productores, siendo en el caso
del trigo el tercer y séptimo productor y en el caso
de la cebada el primero y cuarto respectivamente.

Caso especial es el del aceite de girasol, mercado en
el que los dos paises en conjunto representan el
50,3% de la produccion global, con implicancia direc-
ta en la industria de alimentos y de cosméticos.

El suministro de metales como el paladio y platino, en
los que Rusia tiene un papel preponderante (Primer y
segundo productor mundial), ha puesto en proble-
mas a la industria automotriz que depende de los
catalizadores eléctricos hechos a partir de estos
materiales, situacion que también tiene en dificulta-
des a la produccion mundial de semiconductores que
ademads del paladio depende de los suministros de
neén (Ucrania produce el 70% del total mundial) y
xenon, en cuya produccién tanto Rusia como Ucra-
nia, jJuegan un papel protagdnico.

A todo esto se suma el incremento en los precios de
metales como el aluminio, mercado en el que Rusia
es el segundo productor mundial.
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Empresas como Volkswagen y BMW, ya han anuncia-
do la reduccién de su produccion en los préximos
meses, decision que seguramente tomaran otras
empresas de la industria automotriz, con la conse-
cuente elevacién en los precios de los automéviles
nuevos y usados.

Otro sector afectado en el corto plazo es el de los
fertilizantes, y de forma indirecta la produccién
agricola en todo el mundo. Rusia es el principal
exportador de fertilizantes, fundamentalmente
nitrogenados y la situacion actual hace prever un
desabastecimiento de este tipo de quimicos, nece-
sarios para el sector agricola, con lo cual se espera
un impacto significativo en los costos de produccién
de alimentos.

En el caso de Latinoamérica los efectos son diversos
e indirectos. Del total de exportaciones e importa-
ciones de la regién, Rusia y Ucrania solo representan
un 1,5%, sin embargo los efectos globales ya men-
cionados, si se van a reflejar en la region. En el caso
de los precios de los hidrocarburos, México, Brasil y
Guyana, van a poder aprovechar mejor la situacion.
Paises como Colombia, Venezuela y Ecuador, tienen

algunas dificultades en la produccién, lo cual evitara
que saquen el maximo provecho posible. Paises
como Chile, importadores netos de combustibles, se
veran impactados por el mayor costo de los energéti-
cos.

En relacion a los cereales, Argentina y Brasil son
importantes en el mercado de trigo, pero ambos se
han visto afectados por sequias recientemente. Brasil
puede explotar su ventaja en la produccién de maiz,
como insumo principal para la elaboracion de
aceites, que ante la escasez del aceite de girasol
puede generarle importantes beneficios.

Colombia se verd afectada en la exportacion de carne
vacuna a Rusia que es el segundo importador mun-
dial, y que desde el 2010 se habia consolidado como
un importante mercado para este producto. Por
ultimo es importante mencionar el impacto de la
exclusion de Rusia del sistema de mensajeria finan-
ciera, Swift, y sus repercusiones para toda empresa y
Estado con negocios e intercambios comerciales con
esa nacion, lo cual sumado a las restricciones para el
transito de vuelos comerciales sobre el espacio aéreo
ruso, pinta un panorama desalentador para las cade-
nas mundiales de suministro y sus costos de opera-
cion, que se veran reflejados en mas inflacion.
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