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PRESENTACION

Desde elObservatorioColombianade tratados Co
mercialefOCTChoscomplacemognpresentarles
lasextaedicionde nuestroboletinsemestral.

En él se materializa el exhaustitrabajo de nuestro
equipo, quienes propenden por presentarlesinfor-

macién actualizada y dmterés en torno a temas
relacionadoscon el comerciointernacional, lainte-

gracion econémica, la competitividadegional, el

desarrollosostenible, la nueva&onfiguracionde las
relacionesnternacionalesgentre otros.Bajo estogn-

foques, el boletirNo. 6 lesofrece una serie dearti-

culos deinvestigacion yreflexiones elaboradapor

investigadoresde la FundaciénUniversitariaLos L

bertadorese investigadoresinvitados dediferentes
instituciones de educacion superior de Américi

na. En estesentido, este boletin ha sidorganizado
entres grandesecciones.

En laprimerase presentan articulosle investigacion
en temasrelacionadosxon elcomercio internacional.
En la segundancontrarannotas sobreel panorama
economico internacional. En tarcera, se presentan
algunageflexiones sobreompetitividadregional.

En esta oportunidad queremos agradecer a la-doc
tora Maria Victoria Alvarez (Universidad Nacional de
Rosarie Argentina), a José Alfonso Saenz Zapata

(Camara de Comercio de Cartage@alombia) y El

FUNDACIONNIVERSITARIZS IBERTADORES
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kin LugoArias (Universidad Minuto d®iosColom
bia), al doctorFranciscoArias Aragonés (Fundacion
Universitaria Los LibertadoresSede CartageneCo
lombia), a ladoctora Jenny Paola DannaBuitrago.
(FundaciénUniversitariaLos LibertadoresSedeBo-
gota& Colomha), a ladoctoralrmaVasquez (Universi
dad Cooperativade Colombia,Sede Bogota), &uis
FernandoVargas(UniversidadEAFIT Colombia)y a
Gustavo Caicedo Ramirez (Fundaci&dmiversitaria
Los LibertadoresSede BogotaColombia)por suva
liosaparticipacionen esta edicidon dddoletin..

En esta edicion seguimos
fortaleciendonuestrasseccionepara
qguepuedasdisponerdeinformacion
pertinente yactualizada:

1. Investigadores nacionales e
internacionales invitados.

2. Articulos y notas sobre el
panorama ecovnémico internaciona

3. Enfoque regional que acerca
al OCTC a las dinamicas de
comercio exterior desde una Optica
departamental.
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ACERCEENOSOTROS

EIOBSERVATORIO COLOMBIANO DE TRATADOS
COMERCIALES (OCfiu@) creado en el 2014 bajo
lanecesidadle analizaraintegracionecondmicade
Colombia en el marco de los acuerdos comerciales
suscritosEstesurgedel trabajoconjuntoentre laLF
nea de Investigacion Institucional en Globalizagion
DesarrolloSostenibl§ GDS)dirigidapor JennyPaola
DannaBuitragoy laFacultadde CienciagEconémicas
y ContableslelaFundaciérUniversitariad_osLiberta
dores,encabezade AlvaroLuisMercadoSuarez.

Objetivo general del OCTC

Proveer informacion sobre la economia colombiana = =7
a diferentes niveles (empresarial, sectorigdgional, M |S|0n

departamental y nacional), en relaciéon a los paises

con los que Colombia tiene acuerdos comerciales El Observatorio Colombiano de Tratados
suscritos o en proceso de negociacion, a partir de la Comerciales (OCTC) es una unidad dé\in

cual los principales actores (gobierno, gremios,-em vestigacion que direcciona sus esfuerzos\‘\\
presas, comunidad académica) definadtrategias, en solventar los cuestionamientos que-ge :
basen sus decisiones y fundamenten sssudios. nera el intercambio de bienes y servicios y
o . la movilidad de factorea la luz de los tra
Objetivos especificos tados de libre comercio y demas acuerdos
comerciales celebrados por Colombia y/o
w Medir la competitividad de los sectores designa en proceso de negociacion.

doscomoestratégicogor lasentidadesguberna
mentales, mediante la utilizacién dedicadores
sintéticostalescomoel de VentajasComparativas
Reveladas.

w Medir los efectos en términos socioeconémicos = = 7
(balanzacomercialempleo,produccion precios), V | S | O n
mediante modelos de tipo gravitacional, eco
nomeétricosy de equilibriogeneral entre otros. Posicionarnos al 2020 comreferente

w Generar informes de coyunturapletines ybases nacional en el andlisis y generacida
de datos sobre comercimternacional. conocimientcsobrelainsercioneconémi

w ldentificar las zonas Optimas de competitividad ca internacional de Colombia que sirvan
por sector, productos o rama de actividad, @n para la elaboracién de planes, proyectos
fin de proponer un direccionamientestratégico y politicas, tanto publicos como privados
para futuros acuerdos comerciales que podria encaminados al aprovechamiento des
sernegociados. beneficios del libreomercio.
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JennyPaolaDanna-Buitrago

w DirectoradeLineadelnvestigaciémnstitucional

en Globalizacion y Desarroffmstenible.

w Directoradel Grupode InvestigaciéomReflexion

Econdmica, AdministrativaGontable.

o T e ——— —— ——— —— —

Formacién académica

PhD en Ciencias Econdmicas de la Université deGrenoble
(Francia). Magister en Economia y Gestién menc-ién “Econo
mia Internacional y Estrategias de Actores (EISA)” con especia
lidad en Economia y Politicas Internacionales de la Université
Pierre Mendes France (Francia). Especialista en importaciones
y exportaciones de la Universidad del Tolima (Colombia). Profe
sional en Lenguas Extranjeras y Negocios Internacionales de la
Universidad del Tolima (Colombia).

Principales publicaciones

Danna-Buitrago, J. (2017). La alianza del pacifico+4 y la e-specializacién
regional de Colombia: Una aproximacién desde las ventajas com
parativas. Cuadernos de administracion, 30(55), 163 --192.

Stellian, R. & Danna-Buitrago, J. (2017). Competitividad de los produc
tos agropecuarios colombianos en el marco del tratado de libre co
mercio con Estados Unidos: Analisis de las ventajas comparativas.
Revista de la CEPAL. (122), 139-163. -

Stellian, R. & Danna-Buitrago., J. (2017). Les modeles macroéconomi
ques multi-agents: la piste de I'approche monétaire. Quadrature,
(105), 11— 35. -

Paez, P., Jiménez, W. & Danna-Buitrago, J. (2017). Necesidades huma
nas y politica social. Revista Republicana, 131-158.

Danna-Buitrago, J., Stellian, R., Mercado Suarez, A., & Paez Pérez, P.
(2017). Analisis retrospectivo de la integraciéon internacional del
sector manufacturero colombiano en el marco del Tra-tado de Libre
Comercio con Estados Unidos. Colombia, Bogota: Fundacién Uni
versitaria los Libertadores.
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Alvaro Luis Mercado Suérez
Investigador principal del OCTC.

Decano de la Facultad de Ciencias Econdmicas,
Administrativas y Contables de la Fundacion
Universitaria Los Libertadores.
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Formacion académica

Magister en Desarrollo Regional y Planificacién del Territorio,
Universidad Auténoma de Manizales. Economista con énfasis
en Economia Internacional de la Universidad del Magdalena,
Santa Marta; cuenta con Diploma de Estudios Avanzados (DEA)
en Analisis Geografico Regional de la Universidad de Salaman
ca (Espafa).

Principales publicaciones

DannaBuitrago, J., Stellian, R., Mercado Suéarez, APa&z Pé
rez, P.(2017).Andlisis retrospectivo de la integracion interna-
cional del sector manufacturero colombiano en el marco del
Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos. Colombia,
Bogota: FundacionUniversitarialos Libertadores.

Mercado S., A. (2014). Politicas de acceso de la poblacién vul-
nerable a la educacidon superior, una vision desde la expe-
riencia de la Universidad del Magdalena. Revista Clio Amé-
rica, 8,8 —21.

Mercado S., A. (2008). Turismo: Promesa de desarrollo econé-
mico en la ciudad. Revista Camara Abierta 20, 20 — 21.
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Co
INVESTIGADORES

Pedro Nel Paez Pérez
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, Formacion académica \

Post-doctor de la Universidad Libre de Amsterdam. PhD en
Ciencias Econdmicas de la Universidad Nacional de Colombia.
Magister en Ciencias Econdmicas. Economista. Licenciado en
Ciencias Sociales de la Universidad Pedagdgica Nacional.

Principales publicaciones

Paez, P., Jiménez, W. & Danna-Buitrago, J. (2017). Necesidades
humanas y politica social. Revista Republicana, 131-158.

DannaBuitrago, J., Stellian, R., Mercado Suarez, A.Pagz Pé
rez, P.(2017).Analisis retrospectivo de la integracion interna-
cional del sector manufacturero colombiano en el marco del
Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos. Colombia,
Bogoté: FundacionUniversitarialos Libertadores.

Paez P., P; Sanchez, G. & Saenz, J. (2014). Concentracién de la
indus tria manufacturera en Colombia: Una aproximacién a
partir del indice de Herfindahl-Hirschman. Dialogos de sa /

beres (40), 115 — 138. y:
~ -
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Fanny Puentes Buitrago
Co-Investigadora interna del OCTC.
Profesoratiempocompletodel Centro de
Emprendimiento e Innovacion.

’Formacmn académica
Magister en economia. Especialista en Formulacién y Evalua-
cién de Proyectos de la Universidad Catélica de Colombia. Ad-
ministradora de Empresas de la Universidad Nacional Abierta y
a Distancia — UNAD de Bogota.

Principales publicaciones
Puentes,F.(2016).Gestion del Talento Humano: Enfoques y Mo-
delos. Colombia, Medellin: Corporacién Centro Internacional de
\ Marketing Territorial para la Educacion y el Desarrollo.

________
[ S ——

Melvalnés Gomez Caicedo
Co-investigadora interna del OCTC.
Docente de tiempo completo de la
Facultadde Ciencias Economicas,
Administrativas y Contables.

’Formamon académica \
Candidata a Doctora en Gestidn Publica y Politica Social de la Uni- |
versidad Baja California. Magister en Direccion de Empresas de la |
Universidad Metropolitana de Cienciay Tecnologiade Panama. Es- |
pecialista en Formulacién y Evaluacion de Proyectos. Economista |
egresada de la Universidad de la Salle. I

Principales publicaciones

Gémez, M., Alarcén, N. & Stellian, R. (2016). Perfil competitivo de
empresas de tercerizacion de procesos de Bogota: analisis de
componentes principales. Ad-Minister Revista Escuela De Ad-
ministracion 29, 101 —120.

Gomez, M. & Alarcén, N. (2015). Politicas empresariales Enfocadas 1
al Cuidado del Medio Ambiente, una Visién desde el Modelo 1
de Indicadores de Gestién Sostenible y Asociatividad -MIGSA-. |
Revista Dialéctica Libertadora. 8,148 — 158. /
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LAUNIONEUROPEA
ELMERCOSUROBRE
LOREGIONALISMOS
ENCRISIS

Docente
Universidad\Nacional de Rosario
Argentina

aquellas cuestiones de menor visibilidad y menos po

t SYAOFa RIYyR2 a&aLISI|jdzS3ka LI a

mitter, 2006, p.9). La situacién actual de esta region
conduce a interrogarnos acerca de si el regionalismo
ha llegado a su apogeo, y si partir de ahora soélo- pue
de decaer (Romero, 2011). Asi, luego de unas prime
ras décadas exitosagmas alla de lgunas crisis la
integracion europea se transformd en una empresa
compleja con un nimero creciente de miembros, un
ininteligible esquema institucional y una miriada de
politicas para manejar el &mbito intergubernamental
de la cooperacion y el supranacionde la integra
cion.

9f YSG2R2 RS ft2a alLISIjdzS32a

Las contrariedades de la Unibn Economica y Mone
taria (UEM), hoy en funcionamiento en diecinueve de

Sin caer en comparaciones faciles, y ante las relativias (todavia) veintiocho Estados miembros, hace es
semejanzas (y profundas diferencias) que presentgrecular a algunos de que dfuropa, mas alla de la
los procesos de integracion en Europa y Améridase de mercado comun, la integracion tiene impor

Latina, creemos que el proceso de integracginel
momeno actual de crisisde la Union EuropedJE),

GFyGdSa RATFTAOdzZ I RSa LideNt
t 2a NBTFdz3A | R 2oatiuar teniedddyhA R 2

puede contribuir a extraer conclusiones Utiles sobréuerte impacto en toda la regidon y no Unicamente so
la integracién en general y sobre la integracion-latbre algunos pagés; mas aln, afecta no sdélo a algu
noamericana en particular. Vamos a detenernos en el de sus politicas sino al conjunto del proyecto de
caso del Mercado Comun del Sur (MERCOSUR), aainstruccion europea (Morillas, Sanchdpntijano &
siderando tanto su magnitud como el grado de avarBSoler, 2015, ph-6).

ce (o profundizacién) qupresenta.

Las dificultades para avanzar hacia un sistema banca

Sintéticamente nos preguntamos: ¢Qué enseflanzai® unificado o una politica europecomun de asilo
podemos extraer del derrotero de la integracion en etonstituyen manifestaciones actuales de que la-nte
marco de la UE y el MERCOSUR? Nos vamos- a geacion posee inconvenientes a la hora de prosperar
trar en una teoriaclasica de la integracion europea:mas alla de ciertos limites, y que los Estados son reti

el neofuncionalismo, asumiendo commesupuesto

OSyiSa FNBYGS b tF  aLdeES A i

que el regionalismo, tanto en Europa como en Améria UE de las pocas arede politica que aln subsisten

ca Latina, se encuentran €nsis.

t NAYSNI alF LINBYRAT I 2Skasta
déndellegaralaintegracionni cualesseransusresutk

tados.Laintegraciéneuropeasedesarrolléconbase
en los postulados del neofuncionalismo: avanear

en la esferanacional.

yEh RmiéBca laliizs, R diferdnthai& S$1quleskbl méto
do gradual del neofuncionalismo, los procestes
integracion variaron en funcion del modelo diesa
rrollo quelossustentabapunasituvieronencomun

a dzc

I. [
“
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la autoimposicion de ambiciosas metas econémienotrasseestancopero,hastaahora,lascrisissere-
co-comerciales desde sus inicios, aunquarilayo  solvieronalargoplazoconunaapuestamasfuerte a

ria de ellos apenas lograron cumplir el objetivo déavor de la integracion. Cualquier problema cue
conformarunazonadelibre comercio Enelcasodel giadelaintegraciénseresolviaatravésde mascy no
MERCOSUR, este avanzo6 rapidamente en el periodenos; cooperacion.
1991-1998enfunciéndelospostuladosdel regiona

lismo abierto. En 1994 se acord6 avanzar ecola El neofuncionalismo basaba la explicacién de la-dina
formaciondeunaUnionAduaneragstableciendain  mica del proceso de integracién en su automatismo.

inicial Cédigo Aduanero Comun (que no logmsar 9 A LISOA I £t YSY (S || GNIY @Sa RSt

en vigor) y un calendario para alcanzar la conveNNJ YS¢ o6aLAtft20SNOXE Sadal 4GS
gencia en los sectores hasta entonces excluidos deproceso erdinealmente progresivo a través de un

la liberalizacién original. Sin embargo, el impai®#o mecanismo de propagacién gracias a las actitudes de

la crisis externa de finales de la década sumatio las élites a partir de la toma de conciencia de los be
devaluacion de la moneda del principal socio de leeficios que reportaba la integraciéon (SalorGon
region,Brasilalteraronel cursodel proceso Apartir  zalez, 1999). Hoy es claro que el efecto gradual de
del2003 elrecambiodelasélitesgobernanteenAr- a RSEBR YA Sy G2¢ Sa asft 2 -dzyl R
gentina, Brasil, Uruguay y posteriormerRaraguay, ciones que puede tomar un proceso de integracion.
facilitaria una reformulacion ddélloque enclavede 9y I | OddzZl £t ARI RYX @dzSt©S |
regionalismo postiberal, y de la ascension de unasibilidad de aumentar el objetivo manteniendo cens

Gl 3SYyRI RSal NNRBffAadled GolyaEISRISE Sy A 356 {-IORERAFIRNMDESNARIF ZRN
eltratamientodeasimetriasinfraestructuragnergia, a2 Sy 2062S A d24a & WAAJEIE R
y cuestiones sociales, entre otras tematicas (Serbila, respuesta a las crisis con modificaciones margina
Martinez& Ramanzinir.2012)almenoshasta2015. f Sa 6 a Sy OF LJa dzf | @©.842)0 o6{ OKYA i (

En términos estrictamente econdmiammerciales, En la actualidad, abundan los interrogantes en Euro
los limites del regionalismo en Latinoamérica sopa sobre la sostenibilidad de sus ecarias, solida
hasta hoy claros: la integracion regional parece fumidad social, sistemas de partidos, valores y el propio
cionar solo hasta el estadio de zona de libre comeproyecto de integracion europea. Con la decisién bri
cio,erigiéndosdodotipo deobstaculosenelcamino tanica de salir del bloque y fuerzas politicas de gran
haciafaseaulteriores.Paraalgunosautoresjnclusive, alcance en otros Estados miembros presionando en
a Ddjogradodeinterdependencialosresultadosde favor de movimientos similas, el futuro de la inte
losproyectosdeuniénaduaneradeladécadadelno- gracién europea esta en riesgo. Muchos afirman que
venta y la emergencia de divergencias crecientes ehEuropa debe revitalizar su economia, sociedad, po
lasestrategias de insercién internacional de los-palitica y cultura, las transformaciones son necesarias,
sesdelaregiénindicanque el inicomodelofactible algo que ha comprendido el actual presidente fran
es el del area de libr® 2 Y S NBouzash Ba Motta cés, Emmanudlacron.
Veiga & Rio2007).

Paralos esquemas de integracidon en América Latina
{ S3dzy R2 &l LINBYRAT I 2S¢ Y- fas crigisytantpach odstittygn wi novedadtds NNS @ S
sible y enfrentacrisis que hace que su desarrollo ndhan transitado por numerosos momentos diécul-
sea ni lineal ni progresivo. Tanto la UE como el MERdes, que intentaron ser superados cdiferentes
COSUR nos brindan otra ensefanza fundamental: lestrategias. El caso del MERCOSUR es paradigmaéti
procesos pueden tener retrocesos o pueden avanzao: no solo nacié como consecuencia de la cdsis
en algunas cuestiones y no en otras (como bien lanmodeloparticulardeintegracion(el estructuralis
plantea el nedfincionalismo reformulado por Sech ta)ysureemplazgporotro masacordealostiempos
mitter). En Europa, la integracion logro prosperar ede liberalizacion e integracion al mercado mundial
sectores importantes, pero tuvo que sortear enormgregionalismaabierto)enlosafios90,sinoqueensu
cantidad de escollos, incluidas importantes crisis p@ropia evolucion da cuenta de como, a lo largo del
liticas y econdémicas, como hemos mencionado antdempo, el mismo proceso puede estancarse [@n
riormente. Agunas veces el proceso se desacelerd, actualidad), retroceder (1992002), avanzaapida

FUNDACIONNIVERSITARIOS IBERTADORES BOLETINN®6 JULIO- DICIEMBRED19



ARTICULOS DE INVESTIGACION

menteensusobjetivos(1991-1998y 2003-2012/14), En cuanto al disefio de politicas, y especificamen

cambiar sus metas (el MERCOSUR de los 9@ vs.te para el ambito comercial, lo que se verifica en

MERCOSUR pdgteral) o avanzar en ciertas areas América Latina en general, y en el MERCOSUR en

y retroceder en otras (integracion sociafjucativa, LJ- NI A Odzf  NE S& St NBSYLX |1 2

institucional vs. integracion econémicamerciaen f A 6 S NI f ¢ 90R6r edtr@teyias-dge2sagin-

el periodo2003-2012/14).EIPactoAndinoo Comuni cluso divergentes de inserciéon internacional (Beu

dad Andina (CAN) y el Mercado Comun Centroamezas, Da Motta Veiga & Rios, 2007, p.17). Mas alla de

NAOIyYy2 d6a/ /! vz L3N Sa28Y ld dicenciasz® NEpygliticasNdhiertiaigheljug 2 a £

los aflos noventa bajo los mismos auspicios djge  gan en detrimento de los objetivos de integracion

ron origenal MERCOSURiJuyéndoseambosactuat comurx, las posturas de los paises latinoamericanos

mente en los compromisos bilaterales asumidos porconvergieron en el disefio de politicas de cakt&®k S

partede susmiembrosconactoresextraregionales. Al NNRffAadGlké o{ SNDIKII2), al NI N
caracterizadas por una mayor autonomia a nivel na

9y ITYSNAOI [FGAYIl T Sy -S fchmalezirierndcioral, al Inegpod Basta &l S & NS A

GgSyidlyé & aNBtlyl | yé LIS NNaaytégniiss enSel dis8itp e YepRmentacdn ge & dz

nombre, estrategias e instrumentos, crean nuevas ins politicas econémicas y de desarrollo que se verifico

tituciones y expanden o contraen su agenda y ambitosen la regiébn no promovié sin embargo, resultados

de cooperacioén. La irreversibilidad no es uwn@stion efectivosvisibles.

tangible en nuestra region. Y a la luz de la crisis en |&l MERCOSUR, a 27 afios de su constitucion como

UE, ningun proceso de integracion deberia darla porbloque, no cuenta con un presupuesto regibna

ASyildlr R2® ¢ SNIODSNJ &l LINB Y RA halogradoatordagadlistribbc®adé |&rdhtaddudR S R A 3

fio e implementacion de politicas comunes puedennera, que sigue en manos de los Estados naeiona

definir el éxito o el fracaso erl avance de la integra les. Aunque algunas de las instituciones cuentan

cion. La crisis actual del proceso de integracion euroconpresupuestgropio (laSecretariagl Parlamen

peo claramente expone que los problemas de disefioto, y algunosdelosinstitutosderecientecreacion),

de politicas suelen ser costosos. es claro que sin recursos financieros comunes no
sepuedeavanzaenlaimplementaciérde politicas

La UEM es intrinsecamente defectuosa: existeam regionales ni en la necesaria consolidacion institu

flicto inherente en el hecho de que fmliticamone cional que permitalesplegarlas.

taria es comun, pero existe autonomia por parte de

los Estados miembros en politicas macr econémicas

claves como la fiscal. Ello explica, en parte, la crisis

actual de la zona euro. Dificilmente encontrenupse La UE y el MERCOSUR difieren en muchas cues

algin manual de economia ac®mje que Alemanigy tiones, pero la actual crisis de la UE nos ensefia,

Francia tengan la misma moneda que Gre€ihipre en perspectiva neofuncionalista, que no se puede

o Estonia. El euro es una moneda comun pasdida predecir la meta ultima de la integracién o sus re

des muy diferentes (Ontiveros ¥alero,1996). sultados. Los procesos de integracion son pasibles
de sr reversiblesPeseal fuerte legado del concep

Aungue coincidimos con Sanahuja cuando afirma qudo neofuncionalista de spillover para la integracion

aft ' ONR &A A& RSopéalno <@ #inyita di IbsHzEutbpesn,yel &ideNdtismo de la dinamica integra
problemas de la moneda Unica, aunque ésta -pue cionista podria ser revisado a la luz de los recien
RIFI €€S3FNJ I 1jdzS6 NI NI St LisReSeihientoSarNERre@s Adicionalnente) ek dze |

2012, p.80). Existen algunos ambitos donde los-Estamomento critico que atraviesa desde hace algunos

dos miembros, aln hoy en dia, siguen siendo reaciosifios la UE nos demuestra que los problemas de di

a conferir porciones desoberania. De formaragica, sefio e implementacién de politicas comunes pue

fl GaONRAaAa RS f 2a NBTdza AderRdefini¢ el éito o leldrScasd 2n eRaSance lde/la F A S
j dzS ay2 Sa Lkaroft S O2y-aiiNegraddn.dzy SaLl OaAz2z O02Ygy RS f

O0SNIIRZ aS3IdzNARIR & 2dzaGA OAl YASYGNIra wXx6 t2a 9aidl
miembros continden resistiéndose a ceder compe La integracion europea fue durante décaadge-

Sy OA I &EMoutifanoy2@Epp.21-22). to de admiracion y fascinacion en diversas partes
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del planeta. América Latina fue una de tagiones
que mas entusiastamente abrazé este modedn
embargo, los limites de los beneficios de eisteli-
nacion.enlaactualidad sonevidentes Entendemos
que cuando analizamos el regionalismoAmérica
Latina,y en particularenel MERCOSUR/|aluzdela

(4) Ontiveros, E. walero,F.(1996). La UEM en entredicho,
Espafia, Madrid: Edicion&ncuentro.

(5) Romero,F.(2011) Has the growth of a European regional
bloc peaked? Trabajopresentado en el Global Order/Di
sorder: A Milti-National Research Initiative Workshop, Uni

crisis europea actual, las posibilidades de quela versity of Bath, marza011.

sigasiendoun modeloaseguirsevendisminuidasSi

hay algo que nos ensefia hoy Europa es que la int@) SalomorGonzéalez, M. (1999). La PESC y las teorias de la

graciénpuedetransitarcaminosntrincadosquepue-
denafectarsusfundamentosracionalidadpbjetivos
eidentidad.Alaluzdelo expresadaen el articulo,la
comparaciorentre laintegraciéonenel senodela UE
ylaintegracionen AméricalLatina,enespeciaktonsi
derandoaquellosprocesosjue hanlogradoavanzar

AYyiSaNI OAsy SdzZNBLISI Y
Adzo SNY I YSYy (Gl ft AaY24Q%
45-46,197-221.

t+a
wSOAaGL

(7)Sanahuja).(2012) LascuatrocrisisdelaUnionEuropea,
enMesa Manuela(coord.) Cambiadeciclo:crisisrespues

mas decididamente como el MERCOSUR, permitess y tendencias globales. Anuario 2€8@13 (pp. 5184),
reflexionar acerca de nuevos aspectos cruciaes Madrid: CEIPAZ.

s6loparael avancale éstasinotambiénparanuestra
comprension del derrotero de la integracion am-
boscontinentes.

(1) Bouzas, R., Da Mott&®.y Rios, S. (2007). Crisi®grs
pectivas de la Integracion en Ameérica &lr, Trabajgre-
sentado alTallerde Trabajod ! Y S NA O
fragmentacion?, organizado pdTAMy FundacionChéavez
Moran en México, Digmible en: http://campus.ibei.org/

(8) Sanchez Montijano, E. (2015). Schengen dkesnudo.

En Morillas,Pol; SancheaMontijano, Elena y Soler, Eduard
(coord.), Europa ante la crisis de los refugiados 10 efectos
colaterales (pp. 2R22). BarcelonaCIDOB.

(9) Schmitter,P.(1971). A Revised Theoo§ European Inte
gration. En Lindberg, Leon N. y Scheingold, Stuart A. (eds.),

[ I G Aoy Régionak WitégEaHoN:l Thebry ¥ind Research (pp.-264),

Cambridge: Harvard UniversiBress.

admin/uploads/activitats/205/Bouzas_paper.pdf (consulta (10) Serbin, A.; Martinez, L. y Ramanzini, H. (2012). 1Intro

do 10/10/2017)

(2) Malamud A.y Schmitter P.(2006) Laexperienciadein-
tegracioneuropeay el potencialde integraciondel Merco-
sur,Desarrollo Econémico, 46 (183)331.

(3) Morillas, P.;SanchezMontijano, E. y Soler, E. (201Bje-
sentacion. En MorillasRol; SAnchezaMontijano, Elena y&sc
ler, Eduard (coord.), Europa ante la crisis de refsigiados
10 efectos colatrales (pp. 5). BarcelonaCIDOB.

duccién. En Serbin, Argl; Martinez, Laneydi y Ramanzini
WGYAZ2NE | I NRfR2 0022NROENI 04
América Latina y el Caribe: Nuevos actores, nuégoms,
nuevos desafios. Anuario de la Integracién Regional de
América Latina y el Gran Caribe 2012 (pfl6). Buenos
Aires: CRIES.
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DETERMINANTES DE Complejdad Econdémica,
LACOMPLEJIDZAD ggmg;erj;(:ie\\li I;Ztveer;;?;del Lugar, indice de Ventaja
ECONOMICBNEL

DEPARTAMENTO DEL

MAGDALENAJN

ANALISIB TRAVES e e e are o oo wrs s
DEPAN EI_DI NAM ICO formacﬁén .productiva en su industria que los I!eve a
PORELMETODGBMM  §brocuch biencs caracturisicos dé paipobres.
ENDI FERENCIAS Enarasde ello,unateoriareciente,desarrolladgpor

el profesor Ricardo Hausmann de la Univerdide
Harvard haintentadoexplicar,de unamaneraprac
ticaparael desarrollode politicaseconémicasgcémo
podriadarselatrasformaciénproductiva.Estateoria

Clasificacion JEL: R1, F1, F17, C4, C23, C26

Universidad del Magdalena iniciaconel espaciode productos(Hidalgo Barabasi,
Universidad del Norte & Hausmann, 2007) y se complementa cofidaria
CEDEC-Camarade Comercio De La Complejidad Econémica (Hidalgo, Hausmann,
de Cartagena Colombia & Dasgupta, The Building Blocks of Economic-Com

plexity, 2009). En este articulo, inicialmente se-pre
senta laTeoriade la Complejidad Econémica, luego

Docente alguros antecedentes para el caso de Colombia y el

Corporacion Universitaria departamento del Magdalena. Después se exm@lca

Minuto de Dios Colombia métodoempleadoy losresultadossncontradogpara
elcasodeldepartamentodel Magdalena.Porultimo
seconcluye.

Este articulo presenta un analisis de los determinan

tes de la complejidad econémica (ECI) en el departhka Complejidad Econémica es una medida de las ca
mento del Magdalena a través de un panel dinamicpacidades productivas disponibles en un territorio a
de tres dimensiones, estimado mediante el generalpartir de dos conceptos: La ubicuidad y la diversidad.
zed method of moments (GMM) en diferencidsos Se entiende por diversidad una cesta de productos en
resultados muestran que la complejidad econdémicés que el territorio tiene ventajas compadieas re-
(ECI) del departamento de un rezago de tres y do®ladas (IVCR) en el mercado internacional asi,-a ma
afos anteriores tiene un efecto positivo en el (ECI) dgbr nimero de productos con IVCR mayor o igual a 1,
presente. Por otra parte, la complejidad econémicael territorio tiene una mayor diversidaéorotro lado
potencial del departamento (COI), tiene efectmssi la ubicuidad, tiene que ver con, el nimero de terito
tivos en la ECI en el presente inmediato y en el rezagos que producen un mismoéds con IVCR mayor o
de un afio.Esto indica que deben hacerse esfuerzagual a 1, si hay muchos de estos territorios, entonces
por aumentar la diversidad de productos con ventajae dice que hay una mayor ubicuidad. Asi, la mayor
comparativa revelada mayor o igual a uno, de maner@omplejidad econdémica resulta de tener una mayor
inmediata en productos mas sofisticadd¥. realizar diversidad y una menor ubicuidad (Hausmann & Hi
esta diversificacion aprovechando los productos palalgo,2010).

tenciales que presenta Datlas Bancoldex, permitira

aumentar el ECI del presenygesto a su vez afectara ElImodeloparte del IVCRdondeX_cpsonlasexpor

de manera positivda ECde dosy tres afiosposteriores. taciones del territorio ¢ del producim
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Xep

IVCRp = w52 (1)

LepXep

Para un vector déerritorios ¢ y de productos p, a par

Una manera de estimar los determinantes de la €om
plejidad Econdémica fue propuesta por (Hausmann,
Hidalgo, Bustos, Coscia, & Yildirim, 2014). Eates

tores logran probar la relacidon entre la Complejidad
Econémica y el indice de Complejidad Potencial-reza

tir de la ecuacion [1] se construye una matriz binarigados cinco y diez afios. Los resultados que encuen

teniendo en cuenta el siguiente criterio:

1si IVCRp 21
Mep = [0 si IVCR, <1 (2l

ConbaseenlamatrizM_cpsecalculdaubicuidad3]
y La diversida#]:

ZeMep =kpo 3]

Ep Mcp = kc,{! (4]

tran evidencian un mayor impacto de la ECI a cinco
afnos que a diez afos y, un mayor impactola COIl a
diez afos que a cinco afnos.

Parael casode Colombiano sehaefectuadouname-
dicién de los determinantes de la Complejidad Eco
ndmica como la propuesta por (Hausmakhtidalgo,
Bustos, Coscia, &ildirim, 2014). Los estudios sobre
complejidad econdmica para este pais, han sido de
sarrollados en su mayoria por Bancoldgbasica
mente se limitan a hacer analisis descriptivos sobre
losperfilesdepartamentalesndicandolosproductos
mas complgjs del cada departamento en relacion
al ICVR y los productos potenciales de cafzarta
mentoenloscualesepuedealcanzaun|CVRnayor

Teniendoen cuenta las ecuaciones [3] y [4] se calcuitigual a unoPorotro lado, Bancoldex también ela

de manera iterativa la siguiente expresion, donde
es el numero déteraciones:

1
ken = k:Zp Mep #Kpn-1 (5]

boraperfilessectorialesgnloscualesseindica,para
unsectoro productoenparticular,cualessonlospro-
ductos méas complejos y tecnolégicamente mas cer
canosalatecnologieexistenteeneldepartamentoy,
proponeparacadaunodelossectoresabordadogse
han elaborado perfiles sectoriales para s&ctores:
Metalmecanica, textiles, aceite de palma e industria

Con base en la ecuacion [5] se estima en ECI paragdiaigodén)unarutatecnolégicgarahacerlatrans
territorio en particular, teniendo en cuenta un vectokgrmacion productiva (Bancolde3(18).

de territorios.

E
kE_EE(f

ECI. = p—y

[6]

En la expresion anterior [6]es la desviacion estanda
n es el nUmero de interacciones.

Parael caso particular del departamento del Magda
lena, existen dos estudios sobre complejidado-
némica efectuados por Bancoldex, el primero es el
perfil departamental, el cual se muestra como los
principales productos de mayor IVCR a las Bananas
y al Aceite dePalmaAfricana y sus fraccionegtstos
productos tienen complejidad de producteegativa;

'e¥te mismo estudio propone una serie de productos

promisorios para el departamento (Bancoldex, s.f).
Un segundo estudio elaborado también por Bancol
dex, presenta una ruta tecnoldgica para los produc
tos aceite de palma y sus derivados, promdo asi,
una mayor diversificacion hacia productos mas €om
plejos como los fitonutrientes y oeloquimicos (Montes
& Vargas 2017).
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Dado lo anterior, estestudio aporta el conocimiento La ecuaién [10] fue estimada por el método GMéh

de los determinantes de la Complejidad Econdmicdiferencias, este método provee una solucidn al-pro

en el departamento del Magdalena a partir del medeblema de endogeneidad muy factible en el método

lo propuesto por (Hausmann, Hidalgo, BustGsscia, de minimos cuadrados ordinarios (OLS). La solucién

& Yildirim,2014). ocurre mediante la generacion endégena de varia
bles instumentales (Vicente, §$).

El modelo empleado por (Hausmann, HidalBas
tos, Coscia& Yildirim,2014)paramedirlosdetermi La estimacion incluyd 36 instrumentos, nimero que
nantesdela ComplejidadEcondmicaefundamenta resulta inferior al nimero de grupos (50 grupos) (ver

en las siguientescuaciones: Anexo 1), lo que indica que no hay sobreidentifica
cion de instrumentosParaprobar la sobreidetifica
ECI, = oCOIy + ¥ (7] cv:ic')p deinstrumentos con mayor rigor, se aplicc'),eIAtest
RS {IFINHIyYZX Odzel KALIBs GdSaAra Yy
ECI, — ECl, = B(ECI, — ECl,) + & (8] de sobreidentificacion so® | f A RlbsRreséltéadds

del test muestran urProb> chi2= 0.2354 (ver Anexo
Donde ECI_t es el indice de complejidad ecornong®), lo que indica que, la hipotesis nula es dadp,
ca en el periodo t, ECI_O es el indice de complejidpdr lo tanto, las variables instrumentales empleadas
economica erel periodo inicial. Por su parte, COIl_@&n el modelo no estan sobreidentificadgisesto las
es el indice de complejidad potencial del lugar en @lce validasPorotro lado, para probar la no existen

periodo inicial. cia de correlacion serial en los errores, lo que invali

daria el modelo, se aplicé eddt de Arellano y Bond
Sustituyendo la ecuacioén [7] en la ecuacion [8] y-aph ! NBf t ' y2 3 . 2y RI mdpdm0o 3z Od:
cando algebra se tiene: SEAAGS | dzi202NNBft | OAsyés G

de segundo orden. EProb > z de primero y segun
do orden son respectivamente: 0.9606 y 0.3950 (ver
ECI, = fi(ooCOIg) + (1 = BIECI, + & [9] Anexo 3); esto indica quee acepta la hipotesisula,

por lo tanto, no hay autorrelacion serial de primer y

segundo orden.
En este articulo, la ecuacion [9] se estimd por medio
de datos de panel, tomados de la base de datos d&sresultadosdel modelo se presentanen la Tabla
Datlas Bancoldex. Se tuvo en cuenta a los municipis Estos indican que el ECI de un rezago de tres y dos
de Santa Marta y Cienaga y a todos los productes fios tiene un myor efecto en el ECI del presente que
portados por estos dos municipios durante @rip- |3 ECI de un rezago. Esto podria estar indicando que
do 2008¢ 2016.Porlo tanto, el panel tiene la8guier a5 capacidades productivas del territorio medidas
tes dimensiones: Municipio j , producty,ititmpoen  nor el ECI requieren tiempo para consolidarse y hacer
afost. ver su efectos en la ECI del preserRer otro lado,

el COl tiene un comportamiento contrario en el tiem
La ecuacion [9] se estim6 teniendo en cuelasireza  po que el experimentado por el ECI, pues éste, tiene
gos parail, +2 y t3, usando como variable de con efectos mas grandes y positivos sobre el ECI en lags
trol el Indice de Complejidad del Producto (ICP), k&as cercanos al tiempo presente que los lags mas le

expresion economeétrica de la ecuacion [9] para Iognos. Esto podria estar indicando gegpotencial
rezagos propuestos, mediante el método GMM en di

ferencias, es la siguiente:

AECIjjp =X +B,AECi5 ¢y + BoAECH o3 + B3AECI ;¢ 3 + ByACOI 5 + BsACOLj5 ey + BeACOLj4, +
B7ACOI;; -3 + BgAICP; ;¢ + PoAICP; ;¢ g + BroAICP; ;¢ 2 + P11 AICP ;03 + Agj,,  [10]
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de aumento de la complejidad econémica Glebe Conclusiones

aprovecharse de inmediato, a través de rutasnolé-

gicas que permitan hacer la transformaciproductr Losresultadosevidenciarunefectopositivodelasca

va y aumentando la diversificacion de productms pacidades productivas de Santa Marta y Ciénaga en
L/ +w x ™MX 0SyASy R 2proddd@o¥ dos INGS @ed afis o w tred sodre2esi ECpoedente.
mas cercanos en tecnologia y mas complejos, irdidgstopodriaestarindicandoque,lascapacidadepro-

dos por Datlas Bancoldex en el tiempo presemt&a ductivas de estos municipios requieren tiempo para
deduccién es apoyada por el hecho de que eld&P consolidarse y asi rendir frut®orotro lado, el COI
Unicamente significativo en la primera diferenaal tiene efectos positivos y cada vez mas fuertes sobre
modelo, en tanto que los lag de esta var@lnlo son el ECHeltiempo presenteenlagcadavezmascerca

estadisticamente significativos. nos al tiempo presente; &3 podria estasugiriendo
que, para que el departamento y en particubanta
Tabla 1. Salida de Modelo Marta y Ciénaga alcancen una mayor diversificacion

adz O0Sail RS LINR RdAzOU 2 &

RS
_ 1yunamenorubicuidaddebidoala mayorsofistica

ciéndelosproductos(lo quesetraduceenun mayor

Iiec 0.298* ECI), es necesario aprovechar las oportunidades de
(0.177) trasformacién productiva indicadas por Datlas Ban
L2.eci 1.2 7= coldexde maneraoportuna,atravésde politicasde-
(0.0820) partamentalesjuepromuevardaproduccidny expor
L3.eci 1.176*** tacionde productosmassofisticadoss mascercanos
(0.135) tecnolégicamente al aparato productivo actual del
Coi 0.105%*=*

departamento Estcaumentarda ECHelmomentoy,

(0.00432) , - ~ )
L.coi 0.0406%* generara un efecto positivo dos y tres afios después
(0.0173) sobre la misma ECI, cuando las capacidades produc
L2.coi L), ]38 tivas obtenidas poraprovechar COI del presente se
(0.00933) consoliden.
L3.coi -0, 133%%#%
(0.0156)
Pci 0.101*#
(0.0461)
L.pci 0.0152
(0.0202)
L2.pci 0.0228
(0.0377)
L3.pei -0.00976
(0.0485)
Constant 202444+

(0.267)

Standard errors in parentheses
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Fuente: Calculos de los autores a partir de la base de datos de Datlas
Bancoldex
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Anexos

Anexo 1. Salida del panel dinamico estimadmaés
del método GMM en diferencias

. xtabond eci coi, lags(3) twostep vce(robust)
note: coi dropped because of collinearity

Arellano-Bond dynamic panel-data estimation

Group variable: pan_id
Time wvariable: year

Number of instruments = 36

Two-step results

L1. -.2983326 .1771213 -1.68
L2, 1.217136 .0B20373 14.84
L3. 1.175676 .1353602 8.69
coli
e .1049341 .0043191 24.30
L1. .0406417 .0172648 2.35
Lz, -.13756863 .0093266 -14.75
L3. -.133372 .0156055 -8.55
pci
- .1009877 .0461345 2.19
Ll. .0152415 .0201755 0.786
L2, 0227921 03767 0.61
L3. -.0097583 0484901 -0.20
_cons 2.024265 .2672215 7.58

endogenous (coi pci, lag(3,3))

Number of obs = 180
Number of groups = 50

Obs per group:

min = 1
avg = 3.2
max = 5
Wald chi2(1ll) = 5576.26
Prob » chi? = 0.0000

(Std. Brr. adjusted for clustering on pan_id)

0.092
0.000
0.000

0.000
0.01%
0.000
0.000

0.028
0.450
0.545
0.841

0.000

-.6454839 .0488187
1.05634% 1.377326
.9103752 1.440978

.0964688 .1133994
.0068033 .0744801
-.155846 -.1192866
-.1639583 -.1027858

.0105658 .1914095
-.0243017 .0547847
-.0510397 .0866238
-.1047971 .0852805

1.50052 2.548009

Fuente: Calculos de los autores a partir de la base de
datos de Datlas Bancoldex
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Anexo 2. Probado sobreidentificacion de variables

instrumentales a través de la prueba de sargan.

eci
L1,
LZ.
L3,

col

LL.
Lz.
L3,

pei

-
B

LL.
LZ.
L3.

_cons

Two-step results

Number of instrumants =

-.2983326
1.217136
1.175676

« 1049341
~0806417
-.1375663
-.133372

+1009877
~0152415
~0227921
=-,0057583

2.02426%

EL]

0374607
.0354803
.0341531

0016128
~0035601
. 0045725
. 0043087

0103954
.0067578
0072214
0143825

-1312689

(Arallano-Bond dyrnamic panel-data estimation
Group variable: pan_id
Time wariable: year

=7.96
30.83
34.42

§5.08
11.42
=30.76
-30.95%

9.7
2.28
3.18
-0.68

15.42

. Xtabond aci col, Lags(l) twoatep endogenocus(col ped, lag(3,3))
note: col dropped bacause of collinearity

Number of obs
Number of groups

Obs per group:

min =
avg =

Wald chi2(11)
Prob > chi2

0.000
0.000
0.000

0.000
0.000
0.000
0,000

0.000
0.024
0.002
0.497

0.000

=.3717542
1.135756
1.108738

101773
033664
-.1463323
-.1418169

. 0806131
0019966
.0086383
-. 0379474

1.766982

160

3.2

26832.35
0.0000

-.224911
1.254518
1.242615

1080951
0476194
=. 1288003
-.1249272

1213622
0284865
0369458
0184308

2.281547

Fuente:Céalculosielosautoresapartir delabasede

datos de DatlaBancoldex
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Anexo 3. Probando autocorrelaciéon a través del test
de ArellaneBond

. 2stat abond

Arellano-Bond test for zero autocorrelation in first-differenced errors

Order z Prob > z

1 -.04942 0.9606
-.B5057 0.3950

HO: no autocorrelation

Fuente: Calculos de los autores a partir de la base de
datos de Datlas Bancoldex
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ANALISIBE
CO R R E LAC I O N sosenlosmercadoglevalorescaidasnlaactividad
CO N D | C | O NMARAEL econdmica e inestabilidad financieranacroeconé

micaalospaisesnvolucradogEichengree& Gupta,

MERCAD@BURSATIL  2015: Melo & Rinc6013).
COLOM BIANO La historia reciente de los mercados financieros inter

nacionales ha estado determinada por los auges de
los mercados bursatiles y por diferentes periodos de
crisis que se han extendido rapidamente alrededor

Docente del mundo. Las principales crisis financierasafios
Fundacion Universitaria Los Libertadores recientes se han presentado en las bolsas de New
Colombia York 1987, Japén 1989, la tormenta monetaria del

Sistema Monetario Europeo en 199993, México

en 1994, Este Asiatico en 1997, Rusia en 1998, Brasil

en 1999, Turquiaen el afio 2000, crisis del Nasdan

el afio 2000, Argentina en 2002; la crisis subprime en
Elarticuloinvestigdaincertidumbreylainterdepen  Estados Unidos en el afio 2008 y la reciente crisis de
dencia entre el mercado accionario colombianpo deuda publica en Europa en 2010, han estimulado el
los principales mercados internacionales. Se estinigterés en el transmision de los choquisancieros,
un modelo Correlacién Condicional Dindm{BsCC) susmecanismaode transmisiony lasestrategiagle politi-
para estudiar la interdependencia entre los mercacaeconémicgparamitigarloo prevenirlo(Rigobon, 2016).
dos accionabs seleccionados y un modet®@ARCH
para analizar la volatilidad condicionBlaraello, se Este trabajo de investigacion explora la interdepen
utiliza una muestra de datos diarios, que abarca élencia entre el indice bursatil colombiano y los prin
periodo comprendido entre enero de 2003 y ago<ipales indices bursatiles, tomados de una muestra
to de 2018. Los resultados muestran que el periodde paises latioamericanos, asiaticos, europeos y -hor
de crisis suprime genera un efecto positivo signrifi teamericanos. El andlisis se realiza durante el periodo
cativo en la volatilidad condicional. Adem&sjste comprendido entre enero de 2003 y agosto 21&18.
un co-movimientosignificativoen eltiempoentreel Paraello se busca, en primer lugar, medir el efecto de
mercado burséatil colombiano y los mercados nacidos periodos de crisis en la volatilidad condicioaell
naleseinternacionalesEncuantoalapersistenciala mercado colombiano. En segundo lugar, estimar la
covariabilidacdconlosmercadoshacionalegsmayor, correlacion condicional entre el mercado de valores
en relacién a los mercadodgernacionales. colombiano y el resto demercados.

propagaciordechoquedi- El documento esta organizado en cinco secciones

nancierosMGARCHmnercadoginancieroxolombianos. ademas de esta introduccion. En la primera seccion
se hace un recudo breve de la literatura acerade

Clasificacion JEL: C32, G10, G12, G15, F30. las crisis financieras. La metodologia basada en el
andlisis de correlacién condicional dinamicadse
cribeenlasegundgarte.Enlatercerasecciorexpo
nelasfuentesdeinformaciony lasseriesconlasque

La creciente integracion de los mercados de valoree trabajo. La seccion 4 resume los resultasiopk

ha contribuido a la unificacion del espaeiconémi  ricos,centrandosesnlascorrelacionesondicionales

co y financiero, estimulando aparentementedeo- dinamicasy laUltima parte,exponelasconclusiones

pagacion de las crisis financieras. Estos periatdos e implicaciones de avestigacion.

inestabilidachanocurridoconaltafrecuenciaatravés

deltiempoy porregionesprovocandduertescolap



BOLETINOBSERVATORIO COLOMBIANO DE TRATADOS COMERCIALES (OCTC)

Rigobon (2016) plantea que en los afios reciendes financieros medida a través de las interconexiones en
investigacion sobre la propagacion internaciodal red son una rama de investigacion prospera pero con
los shocks ha evolucionado en tres corriemtis§in- muchas cuestiones abiertas (Rigobon, 2016).

tasde pensamientovisionfundamental financieroy

de coordinacion. Vision Coordinacion

Vision Fundamental Enestaultima categoriala transmisiénde loschoques
financieros se fundamenta en el fracaso de la ccordi
En la vision fundamental, los choques se transmitemacion, relacionado con los problemas de comperta
atravésdeloscanalesealesdelaeconomiaEnesta miento y coordinacion entre los participantes de los
categoridosvinculosentre economiasexistenatra- mercados financieros y hacedores de politicas eeond
vésdelasrelacionescomercialeschoquesexégenos micas. En esta categoria, gran pade la propaga
de unfactor comuny la coordinaciénde laspoliticas cién se deriva de las decisiones de los inversionistas,
macroeconémicas (Rigobon, 2016). Los principalgsgeneralmente, son un problema de aprendizaje o
canales estudiados son las relaciones comercialeemportamiento en manada. Los principales canales
(Gerlach & Smets, 1995; Corsetti, Pesenti, Rodbinestudiados son los equilibrios multiples, comperta
Tile, 2000), las politicas macroeconémi¢Bsazen, miento en manada (Calvo & Mendgz2000; Chari &
1998) y los choques exégenos (Corsetti, PericolikKehoe, 1999), aprendizaje (KodresPg&itsker,2002;
Stracia2005). Rigobon, 1998) y contagio politico (Draz&898).

Estas teorias fueron empleadas para explicar los m#
canismos de propagacion de la Gran Depresiéon y la
transmision de las crisis financés en Europa duran La metodologia contiene tres component&sime
te las décadas 70's y 80°s. En estos episodios de crigis,empleamos factores comunes no observables
el canal comercial tuvo una relevancia muy significatpara representar indices finaireros relevantepara
va en la transmision de los choques (Rigobon, 201@&l.mercadocolombiano.Segundoanalizaremosual
Aungue, recientemente Pavlova y Rigobon (2007) fue elimpactode lacrisissubprimey lacrisisde deu
Martin (2013) han studiado las relaciones entre eldaeuropeaenlavolatilidadcondicionaldel mercado
comercio de bienes y los modelos de precios de- actolombianoPorultimo, estudiaremodascorrelacio
vos financieros. nes o interdependencia entre el mercadolombia

no y demasnercados.
Vision Financiera i

2.1 Indices Sintéticos
En la vision financiera, las perturbaciones se trans
miten a través de los canales financieros, derivaddsa construccion de los indices sintéticos que repre
de las restricciones e ifieiencias en las entidades sentalosfactorescomunesioobservablesebasaen
financieras y los mercados financieros internacional Analisisde Componente®rincipalegACP)Larela
les. En esta categoria los vinculos entre paggégen cidnentrelasseriesobservadasv_tylosfactoresno
a través de la teoria del prestamista comin (Goldebservables z_t es explicada pomeldelo:
tein, Kaminsky& Reinhart,2000;Kaminsky& Reinhart,
1998), margin call§Yuan,2005; Mendoza &Smith, we =+ Bz +e (1)
2002), aspectos de liquidez (Calvo, 2002) o efecto de
rigueza (Kyle & Xiong, 2001). Esta vision fue utiliz&onde a_t es el vector de intercepto, B es la matriz de
da para estudiar la transmision de los choques de laading y e_t es un vector aleatorio de los errores. Se
Crisis Asiatica en 1997, la GriRusa y la quiebra desupone que el vector aleatori®_t no esta correlacio
LongTerm Capital Management..P.(LTCM)en 1998. nado con la variable latente z_t.
La nuevas teorias de esta categoria estan relacionada
con las interconexiones en red entre las institucionelsa elaboracion de los indices contempla los siguien
financieras (Allen & Gale, 2000; Elliott, Golub & Jates pasos. Primero, se separan las variables per fac
kson, 2014). Aunquéda transmision de loshoques tores comunes: Mercados bursatiles delfGl_G7),
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Europay Oceania (I_EO), Asia (I_A) y América Latina

(I_AL). Como muestra en la gréfica 1. Teat = ¥ + @Tewy ¥ Puljey + g Jo1oK (4)
£ = (g ) ey ~N (0, 0k, (5)

Inclicn Sintetico:
Multid * | beor = oy + agufy + Fheoy, 16}
| | | ] | Beats = i Bachye, ¥ /= 1 m
(M"G? ] nm:!:f..;. (Mr"::ka:‘u;m"_ America Lating Heatje = Pip+ P 0y + P20y + paDap ¥ ju Lk (8l

Donde el subindice j = (r_i*n, r_iN, r_i%is) col esel
2.2 Volatilidad Condicional retorno del mercado bursétil colombiano. r_i*n son
En este documentoepresentamos la volatilidad cen los retornos de los mercados financieros nacionales:
dicional a través de un modelo GARCH. Conerefasade interés del Bono de Gobierno de Colomaia
mente, el modelo ajustado para la volatilidad condilO afios (B_col), Tipo de cambio P&swar (TC_col) y
cional del mercado bursatil colombiano es un modelbasalnterbancaria de Colombia (TI_col). r_i*i son los
GARCH [1,1], tal que: indices bursatiles: S&P500 (EE.UU), Nikkei 225 (Ja
pon), DAX (AlemanialbAC(Francia), FTSE 100 (Reino
Unido), FTSE MIB (Italia) y S&P/TSX Composite-(Cana
d4). r_inis son los indices sintéticos: Mercatboss&

by = g + @yuf_y + Bihy_y + @y Dy + wy Dy + wyy Dy, , [3)  tiles del G7 (I_G7), Europa y Oceania (I_EO), (Astg

y América Latina (I_AL). u_it es el residuo del mercado

i-esimo. fi_t es la matriz de covarianzas de los errores
Y_(t1) es el conjunto de informaciddisponible en ¢ en el perioda.
1.r_t esel retorno del mercadocolombiano.h_t esla
varianza condicional del mercado colombiano cpite
gue un esquema GARCH (1,1). Las variableH,
D_2t y D_3t, son variables ficticias. Especificamenteste trabajo de investigacion explora la interdepen
estandefiniendolos periodosde las crisisfinancieras dencia entre el indice bursétil colombiano y los prin
: D_1ltrepresenta a la crisis subprime, tomando el vaipales indices bursatiles de las economias que perte
lor 1 en el periodo de crisis y O en caso contrario, D_@écen al &. El andlisis se realiza durante el periodo
representa a la crisis de deuda europea, tomando @mprendido entre Enero de 2003 y Agosto de 2018.
valor 1 en el periodo de crisis y O en caso contrarioLy fuente de datos para las series derwercados fi
D_3t repesenta al conjunto de ambas crisis, torramancieros es Bloomberg. Cada una de las variables se
do el valor 1 en el periodo de crisis y 0 en caso centéxpresa en términos de las diferencias de los log de

1y = Cgp g g /¥ ~N0 Ry ) [Fd]

rio. los precios de los activo3odaslas series presentan

las caracteristicas tipicas de estacionariedad (Prueba
2.3 Correlacién Condicional de DickeyFuller Aumentada PhillipsPerron y Kwia
Dinamica (DCC) tkowski-PhillipsSchmidtShin).

Se emplea un modelo GARCH multivariado que pér

mite que tanto la media condicional como la covarian

za condtional sean dindmicas. En este sentido, et m4..1 Volatilidad Condicional

delo de correlacion condicional dinamicpropuesto

se caracteriza porque representa una estructura den esta seccién se muestran los resultados de-la es
tipo VAR(1), en el que las volatilidades condicionalgmacion del modelo GARCH (1,1) para el mercado
multiecuacionales siguen el esquema GARCH (1,1)bigsatil colombiano, como aparece en la taldla
correlaciones dinamicas propuesto por Engle (198Zsta especificaciéon es una simple modelacion de la
que va a permitir introducir el efecto de los periodogcertidumbre mediante los modelos tipdBARCH.
de crisis sobre los retornos, varianzas y correlacionggs términos generales, los coeficientes de la ecua
condiciones. Este modelo puede escribiceeno cién varianza son significativos en los diferemtes
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delos realizados, mostrando cierto grado de persidNota: En la grafica se presenta la volatilidaahdi
tencia de los efectos Arch (shock de las noticias).cional para el indice Colcap en sus tres modelos. En
su vez, observamos que existe un efecto significativad periodo de crisis subprime, la volatilidadndicic
de la crisis subprime en la volatilidad caridhal del nal aumenta significativamentdzuente: Elaboracion
mercado colombiano (cuando solo se estima D_1t propia.
D_2t). En contraste, cuando se extiende el mod#lo
efecto conjunto de las crisis subprime y deuda eurdt.2 Correlacion Condicional
pea, la significancia de la crisis subpridesaparece, Dinamica (DCC)
lo cual demuestra que la volatitd condicionaldel
mercado colombiano solo crecié significativamentéa tabla 1 (Paneles A, B y C) presentadssltadosde
en el periodo de la crissubprime. la estimaciéon del modelo multivariad®@ CGGARCH.
El PanelA muestra los resultados para los mercados
La grafica 2 muestra la evoluciéon temporal de la vaacionales. El término constante en la ecuacién de
rianza condicional del mercado colombiano en lo& media fue estadisticamente significativo. Los tér
tres modelos estimados. En general, observamos minos que representan a los moados nacionales
comportamientoestacionaricentodasellas.Noobs en la ecuacién media, no fueron estadisticamente
tante, existen periodos en los que las varianaas  significativos, mientras, que el efecto rezagado del
dicionales son bastantes elevadas, principalment@ercado bursatil fue estadisticamente significativo
durantelosperiodoscorrespondienteslacrisissub- y positivo. Lo anterior, muestra la baja interdepen
prime,lo cualindicaun aumentodelaincertidumbre dencia entre los mercadosacionales y el mercado
del mercado bursatil colombiano alrededor dieé bursétil. En la ecuacién de la varianza, los coeficientes
chasfechas. son significativos, lo cual demuestra la idoneidad de
la especificacion GARCH (1,1). Ademas, la suma de
Tabla 1. Resultados de la Estimacién del Modelo GAROH (1)os coeficientes es en promedio 0.981, demostrando

la persistenciale lavolatilidad.

Eeuboites di i Midia Eembidnd di Val
'8 Enl. chillk
Tosirap O.001 [ e d L.} 101 1A
e et = Por otro p,art.e, los coefI|C|(-3.thes. de la e~cuaC|on DCC
e — son estadisticamente significativos, sefialando un co
femctatele et __ - s = movimiento significativo variable en el tiempé.su
Tua BOMAT  SiS0Dy a.0e0s e i vez, las correlaciones condicionales entre los -mer
LB k] DonDa 0004 S T T el M . . .
v cados nacionales muestramna alta persistenciala
E CLhT =Pt v Cohl Saymims s Corapen p Fonied. ™%  suma de los dos coeficientes es 0.978 durante el pe
Ecubcidn de 1 Media Ecumbcidn de Vai
Teiras GO By B B, canit C] riodo de lamuestra.
DO0043 000080 “0.00s3 Lel=rjd0 [ele rir ] -]
D001 o001 003105 oo 271006 n

e e

ElPanelB expone los resultados de la estimacién con

los mercados internacionales. Como en wlodelo
Coleap Crisis Subprime y Deuda Europea de mercados nacionales, el término constante lan
ecuacion de la media fue estadisticamente significati
vo. El efecto de los rendimientos de las acciones del
mercado de EE.UU. y Alemania son significatilms,
cual confirma el papel influyente de estos mercados
de valores en economias emergentes (@tirsPert
coli & Sbracia, 2005; Boyer, KumagaiYy&an,2006;
Sandoval, 2017Porel contrario, losrendimientos
de las acciones de Japoén, Francia, Reino Unido, Italia
y Canada no tuvieron ningun efecto significatim
los rendimientos de las acciones colombianas.le&En
ecuacion de la varianza, los resultados coinciden con
el modelo de mercadosacionales.
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Grafica 2. Volatilidad Condicional de Colcap

FUNDACIONNIVERSITARIOS IBERTADORES BOLETINN®6 JULIO- DICIEMBRED19



ARTICULOS DE INVESTIGACION

En cuanto, a la ecuacion DCC sus coeficientes son 'si@

nificativos, indicando un emovimiento significativo
en el tiempo y una persistencia moderada (0.56).

En cuanto aPanelC, muestra los resultados palas
indices sintéticos internacionales. Como en los-
delos anteriores, el término constante endauacion
de la media fue estadisticamente significativica
influencia de los indices sintéticos de los pats<-
7 (I_G7) y Europa y Oceania (I_EO)sagmificat vos,
mostrando que el comportamiento demercado
colombiano es afectado por los mercados \aGdores
de los paises del-G Resto de Europa y Australido
obstante, el conjunto de mercados de valoresAisa
y América Latina no tuvieron un ef® significativeo

Los fuertes vinculos entre los mercados financieros
internacionales justifican el objetivo de edtabajo,
comosehaindicado,no esotro queel estudiodelas
relacionesa corto plazoentre losmercadodinancie
ros,enconcretolasrepercusioneslelasperturbacio
nesdelosmercadodinancierosnternacionalesnel
mercado bursatitolombiano.

Paraalcanzarel objetivo planteadosehanempleado
tres metodologias diferentes, aunque complemen
tarias.Porun lado, la metodologia GARCH se utiliza
para analizar la volatilidad condicionahcontrando
quelacrisissubprimeinfluyésignificativeenlavolati-

bre los mercados colombianos. En la ecuaciérdadelidad condicionaldel mercadoburséatil. Porotro lado,

varianza, los resultados coinciden con los modales

conelpropdsitodeprofundizaraiinmasenlainterde-

teriores. En cuanto a la ecuacién DCC sus coeficienpesmdencisgentrelosmercadosseimplementaunmo-

son significativos, indicando un -ceovimiento signi
ficativo en el tienpo y una persistencia baj®.38)v

Tabla 2. Resultados de la Estimacion del Modelo-BBRCH
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delo GARCHhultivariadode CorrelaciorCondicional
Dinamico que permite introducir la dinamica de las
rentabilidadeslasvarianzaycovarianzasondiciona
lesdelasmismagparacuantificadlacorrelaciércondi
cionaldindmicaentreelmercaddbursatilcolombiano
ylosdemasmercadodinancierosnternacionales.

El modelo GARCH Multivariado permite analizar la
Correlacion Condicional Dinamica entre el mercado
colombiano y los mercados internacionaleseBut
tadomasrelevanteeslaexistenciaun co-movimiento
significativeeneltiempoentreelmercaddburséatilco-
lombiano y los mercados nacionales e in@&ciona

les. En cuanto a la persistencia, la covariabilidad con
los mercados nacionales es mayor, en relaciéon a los
mercadosnternacionalesEstehallazggponeenma-
nifiesto la posibilidad de efectos desbordamiento
indirectos a través de los mercadoacionales (San
doval, 2018), lo cual implicaria que los efectofode
mercados internacionales se propagdirectamente
eindirectamentesobreelmercaddoursatilcolombiano.
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tendenciaa la baja, lo cual ha incidido en el deterioro

REFLEXIONESERCA de los términos del intercambio (Prebisch & Cabafas,
DELESTADO ACTUAL 1949; Prebisch, 1967; Chica, 2007)
DE LANTEG RAC'C’)N A pesar del orden descrito anteriormente, un pufia

- R2 RS LI NasSa tflFYlIR2a aSyS|
ENAM ERICAATI NA protagonismo en l&scena mundial dando ejemplo,
pues han logrado engancharseon ciertas dificul
tades en los mercados globales con productos de
mediano y alto valor agregado, tras impulsar impor

Docente tantes reformas bajo modelos de desarrollo hetero
Fundacion Universitaria Los Libertadores doxos o alternativos, desconociendo la recetara
Sede Cartagena Colombia el desarrollo del llamado Consenso déashington

(CW); bajo estos modelos y una arquitectura institu
cional favorable para la acumulacién de capacidades
tecno-productivas e incluyentg compensando fallas

Directora de investigaciones en los mercados criticos para el desarrafiimanciero

y tecnolégico e innovaciéran logrado avanzar y sa
Directora-Observatorio Colombiano car a millones de la pobreza, ejemplo de ellos son los
de Tratados Comerciales (OCTC) campeones del Este de Asia, los cuales logralas

tasas de creciiento. A esto el Banco MundiéBM-
Grupo de investigacion Reflexion WB) lo denominé el East Asian Miracle o Miladeb
Econdmica, Administrativa y Contable Este Asiatico (MEBAM) (Rodrik, 1994; Stiglitz996;
(REAC) Stiglitz &Yusuf2001).
Linea de Investigacion en Globalizacidon En el contexto actualen condiciones de globaliza
y Desarrollo Sostenible (GDS) cién- de medicién de fuerzas desigles (PD V$VD),

América Latina (AL) intenta avanzar e integraeel
Fundacion Universitaria Los mundo para resolver problemas asociados con el
Libertadores- Sede Bogota desarrollealta pobreza y concentracién de la rigue
Colombia za con la excesiva dependencia de exportaciones

primarias y carencia de indusig de alto valor agre
gado insertas en las CGV y con terribles problemas
El avance y profundizacion del proceswltidimen asociados a la falta de institucionalidad, altos niveles
sional de la globalizacién se traduce en unayor de corrupciony erosion de ldemocracia.
integracidnde las regiones del mundo a las corrien
tes comerciales, financieras, tecnoldgicas y erSiss El actual escenario internacional, cuyasacteristi
temas de Produccion Internacionalmentbetegrados cas mas relevantes se presentan adelante, muestra
(SPIl) o Cadenas Globales de Valor (CGMudain el dificil e incierto momento por el cual transita la
I RdzRI &z f 2a LjaiNes SgsarrdhS integrddiBny/ein MR, fuego de pasar de regionalis
dos (PD)son los que han logrado apropiarse s mo cerrado en la década de ldsn & d@nregiona
mayores beneficios de la globalizaciéon, tiagrar lismo abierto, bajo la conocida receta debnsens
insertarse de forma activa y dindmica en los mercale Washingtonoleadade privatizacionesajustema

dos globales con productos industrializados yatte
contenido tecnoldgico, mientras que la @rsion de

croecondmico y desregulaciéon de la economfesi
pues,AlLadelantésuinsercionenlaeconomiaglobal

f2a LI NasSa JRdsesteh vias HaSdngao SthNailélsdeacuerdosegionales organismosnultila-

llo (PVD) es mas débil, puesto que dependxce
sivamente de productos basicos o primarigsont
modities, cuyos precios son altamente inestabks
los mercadosinternacionalesy en muchoscasoscon

terales priorizandolosvinculoseconémicoy ellibre
comercio en la Comunidad Andina (CAMgrcado
Comun del Sur (Mercosur), Mercado Cor@amtro
americano y la Comunidad del Caribe (Caric@).
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embargo, no se profundizé en mayor medidalan recientes anuncios de Maduro de entrega dena
armonizacion de politicas y en la conformacden mento militar a civiles bajo denominada figude
mercadosomunesy selimito soloalaetapadellibre & S 2 S N 8duS26 DERGefdo extraegional, el pa
comercio. Luego, a inicios del siglo XXI asciemtlemnorama de la integracién se complica aun mas por el
poder en la regién un grupo de gobiernos llamadosesquebrajamiento y la erosion de la integraciém
a LINEZ 3 N schatesintraildc@nfuertescambios Europa, la desconfianza en las instituciones comuni
quereorientaronlosprocesosleintegracionhacialo tarias y el resurgimiento de peligrosos nacionalismos
politicoylo social planteandoun modeloneoprotec  que condujerm al retiro de Reino Unido de la Unién
cionista de desarrollo endégeno y aimiperialista 9 dzZNB LIS Yt a O2y20AR2 02Y2 a.
que sin lugar a dudas dividi6 ideolégicamenténka en inglés Britain Exit. Adicionalmente, el ascensdaa
tegraciénen AL ,al punto que seconforméunaorga presidencia de los Estados Unidos de Doraldnp
nizacién internacional de ambito regional conocid® 2y &adz AYLX I Ol 6f S LJ2 € NNA D4
comolaAlianzaBolivariangaralosPueblosdle Amé desconoce y contradice los fundamentos del sistema
ricaaTratadode Comercio de los PueblosAdBATCP internacional y multilateral. Algunos ejempldsha
yfuertesdivisionesalinterior del Mercosur. cientes de ello son: el maltrato a miles de familias de
inmigrantes mexicanos y la amenaza decdastruc
Las disputas, divisiones y enfrentamientos eragér cion de muro fronterizo con recursos de Meéxida
ca del modelo de desarrollo y el tipo d&egracion renegociacion bajo presiones ddratado de Libre
a seguir se vieron profundizadas coninticiativade Comercio de Ameérica del Norte (TLCAMFTA)el
la Alianza del Pacifico y con posturas contrarids-al desconocimiento del Acuerdo dearissobre cambio
terior de la CAN y del Sistema de Integraci@antro climatico y calentamiento global, el retiro damtuerdo
Americano (SICA). A lo anterior, se le sumanrdes nuclear con Iran, las medidas comerciales pcotc
cientes cambios politicos en Argentina lideragms nistas contra Europa y la reciente guerra comeremal
el presidente Macri, caracterizados porretdireccic  contra de China. Estos hechos muestran claramente
namiento hacia un nuevo regionalismo abiertgpgr que la administracion d@&rumpsocava los principios
el desmoronamiento del legado de los Kirchneeny del multilateralismo y pone en riesgo la estabilidad
Venezuela, la crisis que pasé de ser econémicana del sistemanternacional.
vertirse crisis humanitaria, con un éxodoasivo de
millones de venezolanos que huyen dediatadura Entendidolo anterior, el panorama para LA es el de
de Maduro en busca de oportunidades, al msistir una integracién que navega sin rumbo preciso y se
mas la opresion, la hambruna y la escasez desdes debate entre regionalismo abierto, el regionalismo
vicios mas esenciales. posliberal y el regionalismo estratégico, ausencia
de un modelo claro de desarrollo que responda a
Esto se ha visto agravado por la negativaMi|duro las necesiddes de millones de latinoamericanos en
y su séquitode admitir la crisis y aceptar @igreso condiciones de pobreza, exclusion y vulnerabilidad,
de ayuda humanitaria, bloqueando pasfienterizos Yy que a su vez, responda a las actuales condiciones
con contenedores cargados de piedras y arena e ingi exigencias en materia de sostenibiliddesarrollo
nerando camiones cargados con alimenfoszadas tecnoldgico e innovacion, sin descuidar y dejar por
y medicamentos, y atacando a quienes intenlemar fuerael fortalecimiento de la democracia, la institu
esta ayuda, muy a pesar de la presion internacionalionalidady lo social.Poreso, hoy mas que nun
y la amenaza de invasiéon militar por parte death ca,urgerelanzarlaintegracionen AlLparaacortar
ministracion de Donaldrumpy el contrapeso ddos distanciascon el mundo desarrolladoy alcanzar
gobiernos simpatizantes de Venezuela comosém un desarrollo socioecondmicen armoniacon los
Rusia y China, lo cual pone de manifiestarteena za interesesde los paisesde laregiony dentro del
de una confrontaciénbélicaen la regién, tras los marcomultilateral.
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RELACIONOMERCIAL
DEAMERICAATINAY
CH I NAEN U I\CONTEXTGIaeercamientcen undialogoparalaintegraciénre-

gionalARMercosurconstituyeun pasoenormepara

D ECO NVE RG E N C IA suavanceenlainserciéninternacionalLosmiembros

de AP expresan en su Acuerdo Marco que edi&n
REGIONAL OARARZA | GF2NIIESOSM € 24
tegraciéon en Ameérica Latina, como espacioxaie
certacion y convergencia, orientados a fomenghr
regionalismaabierto,queinsertealasParteseficien
temente en el mundo globalizado y las vinca@a

naylan Converaené&anci a
ersidado

o

Docente e investigadora 20Nl &4 AYAOALFGAGIA R%$dONBIA 2
Universidad Cooperativa de Colombia 2016,70).Luegoen el mismoafiosepresentala Re
Sede Bogota Colombia uniénministerialdel 24 de noviembreen Chiledeno-

YAYIIRIF &5At 232 a20NB LyGS:
del Pacifico y S NJO 2 lasdelilstBos d&elaciones
Exteriores y Comercio de ambos esqueroasside
El panorama de las relaciones comerciales latinoamean la posibilidad o mas bien la factibilidad alea
ricanas comprende dos dindmicas importantes queonvergencia.
estan interactuandoPorun lado, China es el principal
socio comercial para la mitad de los paises latinoamBicha convergencia pretende establecer un espacio
ricanos ubicado fuera de esta region y pataresto comun en un contexto global donde se requiere cada
de los paises es Estados Unidos (Mdiara, 2016). vez de mayor competitividag productividad para
Ademas, un hecho importante para tener preseete que las economias latinoamericanas puedan respon
el ingreso de este pais asiatico a la Organizacion-Muter a las demandas de la triada de Norteamérica, Eu
dial del Comercio OMC en 2001. En Amétiaina, ropay en particular,Asiaoriental. FelixPefiaconsidera
Brasil y Colombia son los principatxios comercia |j dzS Saidl O2y @SNHSYyOAl aaN a
les para Suramérica y para los centroamericanos stos multiples pasos quga se han acordado para pro
Guatemala, Honduras, Salvador. fundizar la conectividad y la convergencia entre los
respectivos sistemas econdémicos y productivos, con
Por otro lado, en la region se esta gestando nuevéas consiguientes consecuencias en el plano deda go
mente la factibilidad y posibilidad de que la converd S NJ/ | y 1 | (PaRB281R)2 Asimitndo, el Ministro
gencia latinoamericana se realice a través aeerca de Relacione&xteriores de Chile, Mufioz Valenzuela,
miento de la Alianza del PacificcAP y el Mercado 8 S3 1 f I 1jdzS aydzSai N O2YSNDA
Comun del SurMercosur o del retorno del propdsito rica Latina y el Caribe alcanza apenas al 18% del to
constitutivo de convergencia de la Asociacién -Latial, con escasa presencia en cadenas regionales de
noamericana de Integraciéq ALADI. Cabe entonces@ £ 2 N¥ 6 5ANBO2Yy S HaAamnI LiIdmc
preguntarse, ¢Hacia dénde van las eamims lati represent oportunidades para el desarrollo sosteni
Y2 YSNAOIYyla O2y [ KAYyl- 0O yogejeynpies mediante #a0megracigrSprodudtivai S
IA02Q O2YSNDALE K A5S | dz2BlaschadgndsNagionalesLylglales d§ #aibiS Mufigiz N &
asiatico en las propuestas de convergencia regionaValenzuela en su discurso, durante la reunion minis
Por ello, se analiza en breve la relacién comercial deS N | € RS HamnE Gl YOASIY NBa
los paises latinoamericanos con Chioumndo el me que hemos participado en reuniones de la APEC sa
mento actual de sus economias conducen a una cobemos que no es alguno de los esquemas subregio
vergencia regional sea por: a) el Didlogo sobre-int@ales, sino que toda Ameérica Latina, la que tiene que
gracion regional MercostP 0, b) la propuesta de proyectarse en funcién de la region del futuro que es
convergencia de ALADI. /| KAYLl @& 1 AAl pA7P5ANBO2Y S HAMT
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Otro aspecto para tener en cuenta es que los pais@sChina en la Asociacion
miembros de AP cuentan con un acuemmmercial Latinoamericana de Integraciéon - ALADI
vigenteconMercosur gstobrindaunmarcoarancela
rio queinfluenciael aumentodelainterdependencia El Tratadode Montevideo que constituye la ALADI
SO2ys5 YAOI Sy SailRASNESTRNERSABAUhO d&S s ptircipios que la conver
acompafado del liderazgo e ideologia politicas paganciai dr&duceenlamultilateralizaciorprogresiva
elacercamientaleambosbloques(Vasquez2019). de los acuerdos de alcance parcial, mediante rego
ciaciones periédicas entre los paises miembros, en
El eje AR Mercosur comprende una poblacién dguncidndelestablecimientalelmercadocomunlati-
479,9 millones de habitantes (Banco Mund2017). y 2 I Y S NXT@tadgde Montevideo,1980).Dicho
En términos de flujo comercial, segin ChathHou mercado comun se ha visto afectado por la prelife
se (2018), de China hacia los paises miembros derA@ién de iniciativas y el solapamiento deuerdos.
es de US$4.5 billones, su princigalcio es México GoOmezVieray Molinari (2014)examinanasdisputas
(US$2.1bn). De los miembros de AP hacia China,deil2acuerdoscomercialeg10decomplementacion
flujo comercial suma US$39bn, su principal saso econdmiceaestablecido®nel marcodela ALAD) en-
Chile (US$19.9bn). Cabe sefalar que este pais agi 10 paises de Suramérica. Si bien consideran que
tico cuenta con un acuerdo comercial vigente colasinstitucionesylosacuerdossesolapanoyuxtapo
Chile (que entré en vigor en 2006)Pgru(que entr6 nen en mecanismos de solucion de controversias, si
en vigor en 2010). Igualmente, se calcula que el flugstossonefectivosfacilitanel procesodeintegracion
comercial de China hacia Mercosur es de US$2.7keonémica permitiendo alo32 6 A SNy 2 & & LINR
Brasil es su principal importador, cuyo valor es das decisiones de liberalizaciéomercial.
US$2.1bn para el afio 2017. Sin embargo, en el perio
do 20122017, el valor del fijo comercial hacia BrasilDe aqui que, entre otras dificultades, la propuesta de
mas alto fue en 2014 por US$4bn, los demas paisgmvergencia latinoamericana de la ALADI compren
miembros del Mercosur han exhibido imcremento, de diversidad en los modelos econémicos y en las
unicamente este pais ha disminuido significativameiteologias con una division Atlargi®acifico (Sana
te. En cuanto al valor del flujo comercial de Mercosiuja, 2017). Estos aspectos no solamente impactan en
hacia China es de US##), Brasil nuevamente es sua propuesta de la ALADI, que se entiende como un
principal sociocuyo flujo comerciales de US$53.3bn. fracaso, sino que no potencializa la regién para lograr
una integraciéon econémica de los paises miembros.
Mora(2016)realizaun estudioparacomprenderuna
mayor integracion econdmica AW®ercosur a partir Cornejo(2018)planteaun escenariode estrategiasy
del indice de convergencia econémica y consideecanismoparadichaconvergencigartiendodelos
ra como razones principales: a) la posibilidad de acuerdosomercialesuscritoentresustrecemient
mega acuerdo entre la Unidon Europea y los Estada®s(ArgentinaBolivia BrasilColombiaChile Cuba,
Unidos, conocido como @&lratadoTransatlantico de EcuadorMéxico,PanamaParaguayPeru,Uruguayy
Comercice InversionegTTIRor sussiglaseninglés) Venezuela)Esteautor sefialaquedichosacuerdosse
e inicié negociaciones en 2013, b) por la pérdida deperponen ya qué& Ru® lado dividen el comercio
competitividad de Brasil con China y c)estanca preferencialydelotro,liberantotalmentelosmismos
miento del comercio intrdbloque de Mercosur YAP. productosentre susmiembros perosinexistirunali-
9YIUNB 20dNIX a NBEO2YSyRpr beegrluadoredigualda®eI yoRA2GRDENS a £
moverreformasinstitucionalesonlafinalidaddefa- 2018,5). Ademas, se negocian aspectos canver-
cilitarlosprocesogleinnovaciéony emprendimiento; sionesserviciodinancierosgntre otros quedifieran
WX6 Sadlof SOSNJ LINE Z2Nprey |da marea signffiCefiwi éniredefias. AlphrtiNdle esto,
ala 1jdzS O2YSNODASY R3S peserRaQuha cladifieatjiaz8e la coreveddeircia con el
317). Las oportunidades comerciales €@mna para animodeplantearunescenarianasoptimistaparala
los dos bloques soamplias. gestiondela ALADHe maneragradualy progresiva.
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La ALADI como zona econdmica abarca 567.5-milmnjuntodeconocimientosspecializadoparacrear
nes de habitantes (Banco Mundial, 2017). Se calclldNR RdzOG 2 & Yt & &TradPrapiad€2 Y LI S
un flujo comercial (Chatam House, 2018) de sus pdlD,2018) y proyecta para 2026 un crecimiento de
ses miembros hacia China por valor de US$108bh9%anualmente Elcrecimientodelaseconomiasa-
Los socios comerciales mas representativos son Brdsilloamericanasseproyectaun liderazgode México,
(US$53.3bn) y Chile (US$19.9bn). De China leataa direccionandose a mayor diversificaciooompleji
region comprende un flujo comercial por valor dedad, que el resto de los paises de la region, aunque
US$9bn, los socios comerciales mas representativeacrecimientopodrano pasardel 4.4%anualcontie-
son Brasil (US$2.1) y México (US$2.1). Ersestedlo, neunampliopotencialdediversificaciérapoyadoen
Powell (2017) considera que coyunturas econdasc lasindustriasexistentesy enotrospaisesielaregion
como las recientes recesiones de Argentina y Bra${fID, 2018). De tal forma qi#exico representa un
pueden verse afectadas por la caida de los precios decioestratégicamportanteparalaconvergenci&n
las materias primas por la influencia de los superavisambaspropuestagparaAP-Mercosury ALADI.
comerciales en China, la oferta y demanda dentes
tales y minerales, entre otros. Sin bargo, esteutor
expresague:
(1) Asociacion Latinoamericana de IntegraciénALADI
Los acuerdos de integracion regional no sonpegsa (ALALC). (1980)Tratado de Montevideo. Obtenido de
nacea para solucionar todos los problemas de crattp://www.aladi.org/nsfaladi/juridica.nsf/tratadoweb/tm80
cimiento de la regién, ni tampoco son una poliea
seguratotal contraelaumentodetrabascomerciales (2) Banco Mundial. (2017). Datos Banco MundRé&cupe
globales. Simmbargo, una mejor integracion regio rado en marzo de 2019, de Poblacidmtal. Disponibleen:
nalpuedeofrecerbeneficiogangiblegsobretodoen https://d atos.bancomundial.org/
escenariognasextremos) concostosnoderadosgs
unfruto alalcancedelamanoenunmundoconesca (3) Center for International DevelopmeriCID. (Mayode
sasalternativasevidentes(Powell 2017,p.58). 2018). Atlas of Economic ComplexityPressrelease- Five
countries to watch. Recuperado el marzo de 2019 Cas
Se podria decir que la convergencia regionalien ter for International DevelopmentCID at Harvard Univer
marcode ALADtepresentadesarrolloparacadapais sity: http://atlas.cid.harvard.edu/rankings/growtiprojec
miembro en un contexto de diversidad deuerdos tions/
de complementaciéeconémica.
(4) Chatam House. (2018). Chatham House, resourcetrade.
earth. Recuperado en marzo de 2019, de Resourcade
Database (CHRTDtp://resourcetrade.earth/
La integracion y convergencia de -Keércosur ew
dencia el értalecimiento de las economias latinoa (5) Cornejo, R. A. (2018). Estrategias y mecanismos para la
mericanas hacia el crecimiento y el desarrollo sosteonvergencia de los acuerdos comerciales en América Lati
nible como también el objetivo de convergencia dea. (Sector de Integracion y Comercio. Resumen de Politicas
ALADI representa un espacio para encadenamientd®. IDBPB270).Bancolnteramericanode Desarrollo- BID.
productivos. Las instituciones estan creadas, la- coDoi:10.18235/0001137
vergenca entre estas se facilitaria mediante mecanis
mos intergubernamentales. (6) Direccion General de Relaciones Econdémicas internacio
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